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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31.
december 2015 for Hashgj Kraftvarmeforsyning A.m.b.a.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dalmose, den 14. marts 2016
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til bestyrelsen i Hashgj Kraftvarmevaerk A.m.b.a.
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hashgj Kraftvarmevaerk A.m.b.a. for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2015, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skgn er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er p3 denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Hellerup, den 14. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

D

Per Timmermann ichael Kruse Bak
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Ledelsens arsberetning Hashgj Kraftvarmeforsyning A.m.b.a.

Hovedaktiviteter
Hashgj Kraftvarmeforsyning A.m.b.a. driver et kraftvarmeforsyningsanlaeg og leverer fjernvarme

til virksomhedens andelshavere og kunder. Desuden salges el.
Kraftvarmevaerket modtager primaert gas fra Hashgj Biogas A.m.b.a.

Redeggrelse for arets aktiviteter

Arsregnskabet viser et resultat af selskabet aktiviteter i 2015 pa DKK 0 efter arets andring i
regulatorisk over- og underdaekning med forbrugerne.

Selskabet har i 2015 realiseret et driftsunderskud pa TDKK 200. Driftsunderskuddet er i
overensstemmelse med varmeforsyningsloven og udviklingen i dansk regnskabspraksis for
forsyningsvirksomheder overfgrt til takstmaessigt mellemvaerende med forbrugerne
(underdaekning) pr. 31. december 2015.

Den samlede underdakning pr. 31. december 2015 udggr TDKK 1.873.

Varmesalget er steget med TDKK 414 i forhold til 2014.

El salget er steget med TDKK 920 i forhold til 2014, samtidig er det samlede brandselskgb faldet
med TDKK 1.854.

Der er en samlet stigning pa 13% pa elprisen.

Det er dog isaer en stgrre effektivitet af den nye motor, der blev installeret i slutningen af 2014,

der har givet en bedre gkonomi.
Naturgaskgbet er faldet med TDKK 260, biogas kgbet er faldet med TDKK 1.879, det haenger

sammen med den lavere produktion der har vaeret, og derfor er kgbet af traepiller steget med
TDKK 153.



Anvendt regnskabspraksis Hashgj Kraftvarmeforsyning A.m.b.a.

Arsrapporten for Hashgj Kraftvarmeforsyning A.m.b.a. er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjenig, herunder afskrivninger og nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nadr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.Ved indregning og maling
tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af varme og el indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til kpber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter.

Nettoomsaetningen indeholder desuden arets andring i over- og underdaekning.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning.
I kostprisen indgar braendselskgb mv., drift og vedligeholdelse ekskl. lgn og
personaleomkostninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner herunder

bestyrelseshonorar, konsulent assistance ogrevision.

Andre driftsindteegter og - omkostninger
Andre driftsindteegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til

virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger.
Finansielle indtaegter og udgifter indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i
resultatopgerelsen, klassificeres som henholdsvis skat af ordinaer drift og skat af ekstraordinaere

poster.

/Zndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.



BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Tilskud modtaget til delvis nedbringelse af

anlaeggets kostpris er modregnet i anskaffelsessummen.

Tilslutningsafgifter medtages som indtaegt iregnskabet og udgiften vedrgrende anlaegsarbejdet
opferes under anlagsaktiverne pr. 1/1 2000.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid., fordeles linezert over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

Pa anlaegsaktiver anskaffet fgr ar 2000:

Brugstid
Ledningsnettet 11 ar
Bygninger 20 ar

Pa anlaegsaktiver anskaffet efter ar 2000:

Brugstid
Ledningsnet 30ar
Bygninger 20 ar
(Grunde afskrives ikke)
Maskiner og motorer 10ar
Inventar 5ar
Bil 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger ogden regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet Fortjeneste eller tab indregnesiresultatopggrelsen under afskrivninger.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der
er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om
genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne
lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktiver opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Hovedkontorejendommen og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgg@re en selvstaendig
kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for
nedskrivningsbehov sammen med den gruppe, hvortil de kan henfgres.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter det veegtede gennemsnit af arets indkgb eller
nettorealisationsveaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne
indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdigggrelsesomkostninger.
Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyntagen til omsaettelighed og udvikling i forventet

salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris (der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi) eller en
lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning il
impdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning

baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris, der
Saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Over- og underdaekning

Takstmaessig over- og underdaekning, som reguleres over for forbrugerne ved fremtidige
takstforhgjelser eller — reduktioner er indregnet i arsregnskabet som henholdsvis forpligtelse og
tilgodehavende.

Finansielle geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet ogden nominelle veerdi indregnes
i resultatopggrelsen over laneperioden (f.eks. kurstab).

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Udskudte skatteaktiver og — forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse —
bortset fra ved virksomhedsovertagelser — er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og —forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske
skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og — forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter. Tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.
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RESULTATOPG@RELSE FOR 1. JAN TIL 31. DEC 2015

Nettoomsaetning

Braendselskgb mv.

Drift og vedligeholdelse ekskl. lgn
Personaleomkostninger i alt

Administration ekskl. Ign
Tab pa debitorer

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Note 2015 2014
DKK TDKK
1 33.443.864 34.521
2 -19.976.991 -21.831
3 -1.831.795 -2.009
4 -1.803.922 -1.526
5 -1.421.653 -960
-24.186 -17
8.385.318 8.178
6 -6.919.978 -6.705
1.465.340 1.473
7 2.092 20
8 -1.353.187 -1.493
114.245 0
-114.245 0
0 0
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AKTIVER 31. DEC

Note 2015 2014

DKK TDKK
Grunde og bygninger 6.754.059 7.208
Produktionsanlaeg og maskiner 9.118.914 11.766
Distributionsanlaeg 6.942.364 10.320
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 75.871 410
Materielle anlaegsaktiver 9 22.891.208 29.704
Beholdninger 197.321 238
Tilgodehavender 3.590.644 2.928
Likvide beholdninger 1.974.417 3.836
Periodisering 24.183 380
Underdakning til senere indregning 1.872.788 1.673
Omsaetningsaktiver 7.659.353 9.055
Aktiver 30.550.561 38.759
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PASSIVER 31. DEC

Note 2015 2014

DKK TDKK
Egenkapital 10 1.173.903 1.174
Langfristet gaeld 11 21.820.301 27.013
Langfristet geeld i alt 21.820.301 27.013
Kortfristet del af langfristet gzeld 11 5.660.000 5.400
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.196.557 4.252
@vrig gald 699.800 920
Kortfristede geeldsforpligtelser 7.556.357 10.572
Galdsforpligtelser 29.376.658 37.585

Passiver 30.550.561 38.759




NOTER TIL ARSRAPPORTEN

1 Nettoomsatning

Salg af varme

Salg af el

Gebyrer

Diverse indtaegter
Driftsaftale Hyllinge

Underdzkning til senere indregning

Total

2 Braendselskgb mv.

Kgb af naturgas

Kgb af biogas

Kgb af traepiller

Kgb af fyringsolie

Eget forbrug af el og varme
Afgifter Dong/biogas afgifter
Metan-afgift

NOx-afgift

Kompensation CO2-afgift

El

Total

2015 2014
DKK TDKK
9.883.155 9.469
23.025.220 22.105
4.000 5
59.024 363
272.869 283
199.595 2.296
33.443.864 34.521
-391.613 -652
-18.005.270 -19.884
-527.819 -375
-53.155 -70
=252 0
-339.179 -344
-212.028 -212
-420.815 -503
0 242
-26.860 -33
-19.976.991 -21.831
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

3 Drift og vedligeholdelse ekskl. Ign

Motordrift:
Vedligeholdelse af anlaeg
Smgreolie og olie
Serviceabonnement, motor

Kedeldrift:
Vedligeholdelse af kedeldrift

@vrig produktionsanlaeg
Forsikring
@vrig produktionsanlaeg - gvrige udgifter

Produktion i alt

Distribution:

Hovedledninger
Stikledninger

@vrige ledningsomkostninger
Brgnde

Malere

@vrig distribution

Distribution i alt

Total

4 Personaleomkostninger i alt

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Refusion af lgn

Total

2015 2014
DKK TDKK
-30.587 -69
-161.978 -215
-736.182 -962
-67.335 -61
-234.939 -335
-196.335 -135
-1.427.356 -1.777
-137.291 -19
<3.272 0
-20.137 -32
-117.655 -7
-112.300 -165
-13.783 =9
-404.438 -232
-1.831.795 -2.009
-2.076.014 -2.001
-158.378 -159
-60.903 -56
491.374 689
-1.803.922 -1.526
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

2015 2014
DKK TDKK
5 Administration ekskl. Ign
Mgder og repraesentation -39.829 -111
Forbrugerinformation -66.683 -17
Personaleomkostninger -64.280 -37
Kontorhold -147.821 -121
IT -130.112 -92
Revisor -140.172 -153
Advokat -63.750 -40
Konsulenter -8.050 -16
Kontigenter -62.983 -58
Kgb af energibesparelser -448.140 -66
Biludgifter -93.994 -102
Lokaleomkostninger -155.839 -148
Total -1.421.653 -960
6 Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger -454.396 -448
Produktionsanlag og maskiner -2.696.110 -2.441
Distributionsanlaeg -3.667.553 -3.665
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar -101.919 -150

Total -6.919.978 -6.705




NOTER TIL ARSRAPPORTEN

7 Finansielle indtaegter

Pengeinstitutter
Diverse renteindteegter

Total

8 Finansielle omkostninger

Renter, gvrige pengeinstitutter

Renter, langfristede 1an
Indekseringstillaeg

Bidrag kommunekredit/kreditorer renter
Realiseret kurstab, lan

Total

2015 2014
DKK TDKK
2.092 7
0 12
2.092 20
-3.967 0
-848.814 -976
-107.155 -132
-17.245 -9
-376.006 -376
-1.353.187 -1.492

19



18 0¢ I8 0E 1e 0T 18 0¢-0
80¢°168°CC TL8°SL v9€"ev6'9 V16°8TT°6 6S0°SL™9
TTL8V€'8G- ELL LIV 768681 L¢E- 88T ¢V8'LT- 96885~
00085 000°85 0 0 0
8L6'6T6°9- 6T6'TOT- €69°/99°¢- 0TT'969°C- 96¢ vS-
€EL9BY'TS- vS8'eey- Tve ey ee- 8L0°9VT'ST- 09v'v60°¢C-
6T6°6€C'18 ERIE 85Ccer vy ¢0T'T96'9¢ ST6°C0€'6
000°06¢- 000°06¢- 0 0 -
0S6'8€€ 0 ¢8€'06¢ 895°8Y -
696°06T°T8 IAERAS 98 TvT v VESCT6'9¢C ST6°C0E’6
1e| JejusaAul 30  Zeejuesuoiinguisig Jaupjsew o 493utusAq

[SI91eWSHIIP deejuesuoip|npoud g0 apunup

‘Bee|ue aupuy

JINO SAAIDSIY

STOZ 29p "T€ Ipiendissewsqe)susay

GTOT 23p "TE 4a3uluanispau 8o -}y

Suedje syaue ed sa3uluaisie agaseq|
Ja3ulunLDysie S3RIY
GT0Z uel "1 Ja3uluaiispau 8o -}y

GTOT 29p "T¢€ siidisoy

duedyje SEPL
93ues|n syauy
GTOC uel T sudisoy)

JanipjesSeejue 3|23\ 6

N3IL4OddVHSYHY 1i1L 431ON




NOTER TIL ARSRAPPORTEN

10

11
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Egenkapital 2015 2014
DKK TDKK

Egenkapital 1. jan 1.173.903 1.174

Egenkapital 31. dec 1.173.903 1.174

Virksomheden er underlagt lov om varmeforsyning. Ifglge loven skal gkonomien hvile i
sig selv, saledes at en eventuel kapitaldannelse ikke kan udloddes, men skal forblive i

virksomheden og vil kunne indregnes i tarifferne over en arraekke.
Langfristet geeld

Kommunekredit 1998

Kommunekredit 2012

Kommunekredit 2006

Kommunekredit 2012
Kommunekredit 2010

Heraf overfgrt som afdragi 2016

Kurstab opstdet ved lanoptagelserne, der udgiftesfgres i
takt med afdrag

Langfristet geeld i alt
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Leasingforpligtelser:
Frem til 1/6 2017 er der en arlig leasingforpligtelse pa kr. 96.504.

Eventualforpligtelser:
der verserer ingen uafsluttede sager.
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